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S.C. CORD S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde se specifica altfel)

NOTANR 4.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

I

‘Rezultat din exploatare

Indicatori 2009 2010
Total cifra de afaceri 77.404.914 86.005.580
Productia vanduta 12.156.390 16.451.369
Venituri din vanzarea marfurilor 65.248.524 69.554.211
Venituri din productia de imobilizari 76.606
Alte venituri din exploatare 98.140 306.259
Variatia stocurilor -63.720 614.592
Total Venituri din exploatare 77.515.940 86.926.431
Cheltuieli cu materiile prime si 9.097.522] 6.317.300
materialele
Cheltuieli cu utilitatile 1.635.637 3.132.652
Cheltuiel privind marfurile 65.642.238 56.850.470
Cheltuieli cu personalul 5.436.004 6.401.560
Cheltuieli privind prestatiile externe 2.592.341 2.913.268
Alte cheltuieli de exploatare 7.718.113 6.521.566
Total cheltuieli exploatare 76.685.629 824136.816‘
830.31 1‘ 4.789.615




S.C

. CORD S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mal putin unde se specifica altfel)

NOTANR 5. SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR
CREANTE 31.12.2010 TERMEN LICHIDITATE
SUB 1 AN
Creante comerciale 17.648.237 17.648.237
Alte creante 4.303.925 4.303.925
Cheltuieli in avans 375.000 375.000
total | 22.327.162 22.327.162 |
DATORII [ 31.12.2010 |[TERMEN TERMEN
| LICHIDITATE SUB 1 | LICHIDITATE PESTE
AN 1AN
Sume  datorate 7.397.070 7.397.070 -
inst. de credit |
Avansuri incasate 868.894 868.894 -
Datorii comerciale 14.183.306 14.183.306 =
Sume  datorate 0 0 s
entitatilor afiliate
Leasing financiar 47.483 47.483
Alte datorii 60.908.015 60.908.015
| total i 83.404.768 83.404.768




S.C. CORD S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mal putin unde se specifica altfel)

NOTA 6. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare sunt prezentate in cele ce urmeaza:

6.1 CONCEPTE DE BAZA

Contabilitatea de angaj +

Situatiile financiare sunt elaborate conform contabilitatii de angajament. Astfel efectels
tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactile si
evenimentele se produc (si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul sau este incasat
sau platit) si sunt inregistrate in evidentele contabile s| raportate in situatiile financiare alz
perioadelor aferente.

Principiul continuitatii activitatii

Situatiile financiare sunt elaborate de regula pornindu-se de la prezumtia ca intreprinderea
isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Intreprinderea nu are intentia si nici nevoia
de a-si lichida sau de a-si reduce in mod semnificativ activitatea; daca o astfel de intentie
sau nevoie exista, s-ar putea sa fie nevoie ca situatiile financiare sa fie intocmite pe o baza
diferita de evaluare si in acest caz vor fi prezentate informatiile referitoare la baza utilizata.

6.2  PRINCIPII CONTABILE

Principiul permanentei metodelor

Acesta presupune continuitatea aplicarii acelorasi reguli si norme privind evaluarea,
inregistrarea in contabilitate si prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor,
asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.



S.C. CORD S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde se specifica altfel)

Modificarile politicilor contabile cerute de aplicarea Ordinului nr. 1752 pentru aplicarea
Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a CEE si cu SIC au fost aplicatz
pentru exercitiul finaniciar incheiat la 31 decembrie 2007.

Principiul prudentei

Valoarea elementelor patrimoniale a fost determinata pe baza principiului prudentei. Au fost
avute in vedere urmatoarele aspecte:

a) au fost luate in considerare numai profiturile recunoscute pana la data incheieri
exercitiului financiar;

b) s-a tinut seama de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luzt
nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior, chier
daca asemenea obligatii sau pierderi au aparut intre data incheierii exercitiului si data
intocmirii bilantului;

c) s-a tinut seama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor.

Principiul independentei exercitiului

S-au luat in considerare toate veniturile si cheltuielile corespunzatoare exercitiului financia-
pentru care se face raportarea, fara a se tine seama de data incasarii sumelor sau a
efectuarii platilor.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de pasiv

In vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat
separat valoarea aferenta fiecarui element individual de activ sau de pasiv.



S.C. CORD S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mal putin unde se specifica altfel)

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce
reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active
si pasive admise de Standardele Internationale de Contabilitate.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor
si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie

Element care are o valoare semnificativa au fost prezentat distinct in cadrul situatiilor
financiare. Elementele cu valori nesemnificative care au aceeasi natura sau cu functi
similare au fost insumate, nefiind necesara prezentarea lor separata.

Utilizarea estimarilor

Pentru acele elemente a caror valoare este nesigura si care trebuie incluse in situatiilz
financiare, in contabilitate trebuie facute cele mai bune estimari. In acest scop au fost
revizuite valorilor elementelor patrimoniale pentru a reflecta evenimentele ulterioare datei d=
inchidere a exercitiului financiar, schimbarile de circumstante sau dobandirea unor noi
informatii, ori de cate ori acele valori sunt semnificative. Unde a fost cazul, efectul acestar
modificari a fost inclus in cadrul aceleiasi pozitii din bilant, respectiv rezultatul reportat din
aplicarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Contabilitate, unde a fost
reflectata si estimarea contabila initiala.

Evenimentele care au aparut dupa data bilantului si au furnizat informatii suplimentare cu
privire la estimarile facute de management la data bilantului au condus la ajustarea
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elemntelor patrimoniale pentru a reflecta si informatiile suplimentare

6.3 POLITICI S| METODE CONTABILE

Active imobilizate

Activele imobilizate se inregistreaza in bilantul contabil la costul de achizitie mai putin
amortizarea cumulata. Costul de achizitie este egal cu pretul de cumparare, taxele
nerecuperabile, cheltuielile de transport-aprovizionare si alte cheltuieli accesorii necesare
pentru punerea in stare de utilitate sau intrarea in gestiune a bunului respectiv.

Costurile Tndatorarii, respectiv cheltuielile financiare cu dobanzile si diferentele de curs
aferente dobanzii privind imprumuturile, care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau
productiei activelor pe termen lung au fost fi capitalizate ca parte din costul acelui activ.
Diferentele nefavorabile de curs valutar aferente imprumuturilor care au finantat activele pe
termen lung nu au fost incluse in valoarea contabila a activelor aferente

Costul de achizitie istoric a fost reevaluat in conformitate cu urmatoarele Hotarari de
Guvern: HG 945 /1990, HG 26 /1992, HG 500 /1994, HG 983 /1998 si HG 1553 /2003 in
baza unor indici stabiliti prin respectivele acte normative pentru a retrata valoarea contabila
neta a activelor la un nivel care sa reflecte mai bine valoarea lor de piata. Pentru
inregistrarea rezultatelor reevaluarii efectuate in baza HG 1553 /2003 s-au utilizat datele
incluse intr-un raport intocmit de catre un reevaluator autorizat independent. Metoda de
inregistrare a acestei reevaluari a constat in extragerea valorii amortizate pentru mijloace
fixe la 31.12.2003 din valoarea de cost, iar valoarea neta astfel obtinuta a fost retratata
utilizandu-se indicii de reevaluare.

De asemenea la 31.12.2007 societatea a reevaluat mijloacele fixe de natura cladirilor
folosind metoda valorii de piata

Pentru calculul amortizarii se foloseste metoda de amortizare liniara, duratele de viata
folosite fiind urmatoarele:



S.C. CORD S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31,12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mal putin unde se specifica altfel)

Cladiri si constructii 30-50 ani
Echipamente 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Tehnica de calcul 3 ani
Mobilier si echipament de birou 3-15 ani
Software 1-3 ani

Investitia in curs se amortizeaza incepand cu momentul punerii in functiune

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile mijloacelor fixe sunt evidentiate in cheltuielile din
exploatare in momentul efectuarii lor, iar imbunatatirile care duc la marirea duratelor de viata
sau a valorii activelor sunt capitalizate.

Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale constau in concesiuni ale unui teren pe o perioada de 15 ani si
licente software. Valoarea concesiunilor se regaseste si in pasiv la obligatii (termen scurt si
termen lung). Anual valoarea concesiunilor si a obligatiei aferente scade cu suma achitata in
anul respectiv.

Licentele sunt amortizate prin metoda liniara pe o perioada de 3 ani.

Stocuri
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Stocurile sunt inregistrate in contabilitate la o valoare egala cu costul de achizitie saw
cu costul de productie.

Costul de achizitie include, ca si in cazul activelor imobilizate, pretul de cumparare, taxele
nerecuperabile, cheltuielile de transport-aprovizionare si alte cheltuieli accesorii necesare
pentru punerea in stare de utilitate sau intrarea in gestiune a bunului respectiv. Metoda de

evidenta a stocului este ,Cost mediu Ponderat’ (CMP).

Daca valoarea realizabila neta a stocurilor este mai mica decat costul de achizitie sau
costul de productie, atunci acea valoare realizabila neta corespunzatoare activului
circulant este cea care este prezentata in situatiile financiare, respectiv valoarea
activului, mai putin provizionul constituit.

Creante

Creantele sunt prezentate in bilant la valoarea istorica mai putin provizioane constituite
pentru depreciere in cazurile in care s-a constatat ca valoarea realizabila este mai mica

decat valoarea istorica.

Evaluarea creantelor si datoriilor in valuta

La inchiderea bilantului, elementele nemonetare, de natura activelor imobilizate, stocurilor si
capitalurilor proprii, trebuie raportate utilizandu-se cursul de schimb de la data efecturii
tranzactiei iar elementele nemonetare inregistrate la valoarea justa si exprimate n valuta
trebuie raportate utilizandu-se cursul de schimb existent in momentul determinarii valorilor

respective.
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Elementele monetare exprimate in valuta sunt raportate utilizandu-se cursul de inchidere
comunicat de Banca Nationala a Romaniei (BNR). Diferentele de curs valutar, favorabile
sau nefavorabile, se inregistreaza la venituri sau cheltuieli, dupa caz. Cursurile de schimb
comunicate de BNR pentru sfarsitul exercitiului financiar au fost: 1 USD = 3,2045 LE| si 1

EUR=4.2848 LE|

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se recunoaste in contul de profit si pierdere. Impozitul curent este calculzt
pe baza rezultatului fiscal anual calculat, utilizand cota de impozit in vigoare la data

bilantului.

Repartizarea profitului

Conform IAS 10 “Evenimente ulterioare datei bilantului” repartizarile din profit catre actiona
sau salariati propuse sau declarate dupa data bilantului contabil, nu sunt recunoscute ca

obligatii la sfarsitul anului astfel incheiat
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31.12.2010
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NOTA 7.CAPITAL SOCIAL

La 31.12.2010 , capitalul social al societatii era de 39.324.705 lei.

Capitalul social este divizat in 15.729.882 actiuni cu o valoare nominala de 2,5 lei/ actiune.

Structura actionariatului la data de 31.12.2010 este urmatoarea:

1. 8.C. DO-FI SOUTH-EAST HOLDING GMBH VIENA —14.895.499 actiuni
(94,6956 %) ;

2. PERSOANE JURIDICE -565.569 actiuni (3,5955 %);

3. PERSOANE FIZICE -268.814 actiuni (1,7089 %).

Societatea nu a contactat imprumuturi prin emiterea de obligatiuni
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NOTA 8.INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII S| DIRECTORII

In anul 2010, conducerea societatii a fost asigurata de Consiliul de Administratie,
format din trei administratori.

Nivelul de salarizare al Directorului general executiv a fost stabilit de Consiliul de
Administratie, iar nivelul de salarizare al conducerii executive (director tehnic director

productie, director comercial si director economic) a fost stabilit de Directorul general
executiv.

Cheltuielile cu salarizarea conducerii executive, au fost in decursul anului 2010 in
valoare de 1.008.616 lei, astfel:

- salarii — 786.200 lei
- cheltuieli cu asigurarea si protectia sociala — 222.416 lei

Numarul mediu de salariati aferent anului 2010 este de 179.

Cheltuielile cu salariile au fost in suma de 4.136.273 lei, iar cheltuielile cu asigurarile si
protectia sociala au fost in suma de 1.256.671 lei.
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NOTA 9. CALCULUL PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

PROFITABILITATEA SI RENTABILITATEA 2010
CAPITALULUI

Eficienta capitalului disponibil

Profit inainte de dobanzi si impozit (A) 2.348.603
Capital angajat (B) 35.946.509
A/B 6.54

=ficienta capitalului propriu

Profitul net (A) 1.328.522
[Capital propriu (B) 35.946.509
A/B 3.70

Rata profitului operational

Profit din exploatare (A) 4.789.615
Venituri din exploatare (B) 86.926.431
A/B 5.51

Rata profitului net

Profitul net (A) 1.328.522
Venituri totale (B) 87.472.149
A/B 1.52

Rata activelor totale
Profit inainte de dobanzi si impozit (A) 2.348.603
Total Activ (B) 119.351.278

A/B 1.97




S.C. CORD S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31,12.2010
(toate sumele sunt exprimate in RON, mai putin unde se specifica altfel)

SOLVABILITATE 2010

Rata de indatorare

Total Datorii (A) 83.404.768
Total Activ (B) 119.351.278
A/B 69.89

Levier financiar

Datorii (A) 83.404.768
Capitalul angajat (B) 35.946.509
A/B 232.03

Rata acoperirii dobanzii
Profit inainte de dobanzi si impozit (A) 2.348.603,

Dobanda (B) 1.003.581

A/B- ori 234.03
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LICHIDITATE SI CAPITAL DE LUCRU 2010;

Rata lichiditatii generale

Active curente 27.326.056
Dbligatii curente 83.404.768
(A/B) 0.33

Rata rapida a lichiditatii

Active curente 27.326.056
Stocuri 4.153.632
Dbligatii curente 83.404.768
A-B)/IC 0.28

Perioada incasarii clientilor

Creante comerciale (A) 17.648.237|
Cifra de afaceri neta (B) 86.005.580
(A/B)*365- zile 77.63

Perioada achitarii furnizorilor
Datorii comerciale (A) 14.183.306

Cheltuieli materiale. cheltuieli din afara si prestatii
externe (B) 16.664.210

(A/B)*365- zile 310.68
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NOTA 12. CASA S| CONTURI LA BANCI

DESCRIERE 31.12.2009 31.12.2010
Conturi la banci in lei 172.465 464.821
Conturi la banci in valuta 96.002 28.803
Casa 950 24
Nota 13 INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

Societatea nu are investitii financiare pe teremen scurt

NOTA 14. RELATII CU PARTILE AFILIATE

Societatea nu desfasoara relatii comerciale cu parti afiliate

Director Economic
llie Gabriel Sayin
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NOTA 10. ALTE INFORMATII

Prezentarea Societatii

Societatea s-a infiintat prin HG 29/14.01.1991 ca societate pe actiuni cu capital de
stat si a fost inregistrata la Camera de Comert si Industrie a Romaniei sub nr.
J10/214/13.02.1991, detinand codul unic de inregistrare fiscala — R1154717
Sediul social este in Buzau, Aleea Industrilor, Nr.1 bis, Judetul Buzau. Domeniul d=

activitate principal al societatii este tragerea la rece (cod CAEN 2731).
La 31 Decembrie 2010 capitalul social era de 39.324.705 lei format din 15.729.882
actiuni cu o valoare nominala de 2 5 lei/ actiune
Cifra de afaceri in anul 2010 a fost de 86.005.580 lei, avand urmatoarea structura:
- venituri din productia vanduta — 16.451.369
venituri din vanzarea marfurilor — 69.554.211

In exercitiul financiar incheiat la 31.12.2010 societatea a inregistrat un profit contabil
de 1.328.522lei.

NOTA 11.  STOCURI

DESCRIERE 31.12.2009 31.12.2010
Materii prime 8.265 2.457.240
Materiale 3.958.852 866.421
Produse finite 113.230 112.283
Ambalaje 1.072.369 1.134.785

Marfuri 5 2



